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C S C L / UASC / YMUK /CMA CGM / PIL V E S S E L SHARING AND SLOT EXCHANGE 
AGREEMENT 

Asia and US /Canada West Coast Services 

W H E R E A S , C S C L (as d e f i n e d b e l o w ) , U A S C ( a s d e f i n e d b e l o w ) a n d Y M U K ( a s 

d e f i n e d b e l o w ) h a v e e n t e r e d i n t o t h i s A g r e e m e n t t o e s t a b l i s h a w e e k l y l i n e r s h i p p i n g 

s e r v i c e i n t h e T r a d e ( a s d e f i n e d b e l o w ) n a m e d t h e A A S 2 / A W S 1 s e r v i c e ; 

W H E R E A S , C S C L , U A S C a n d C M A C G M h a v e e n t e r e d i n t o t h a t c e r t a i n V e s s e l 

S h a r i n g a n d S l o t E x c h a n g e A g r e e m e n t f i l e d w i t h t h e U . S . F e d e r a l M a r i t i m e C o m m i s s i o n 

( " F M C " ) a n d h a v i n g F M C A g r e e m e n t N o . 0 1 2 2 9 9 , p u r s u a n t t o w h i c h t h e y h a v e 

e s t a b l i s h e d a w e e k l y l i n e r s h i p p i n g p e n d u l u m s e r v i c e n a m e d t h e P N W L o o p 5 / U S E C / U S 

G u l f L o o p 1 s e r v i c e , a p o r t i o n o f w h i c h ( t h e P N W L o o p 5 s e r v i c e ) i s o p e r a t e d i n t h e T r a d e ; 

W H E R E A S , P I L ( a s d e f i n e d b e l o w ) i n d e p e n d e n t i y o p e r a t e s v a r i o u s l i n e r s h i p p i n g 

s e r v i c e s u n d e r i t s o w n t r a d e n a m e i n v a r i o u s t r a d e s t h r o u g h o u t t h e w o r l d ; 

W H E R E A S , t h e P a r t i e s w i s h t o (i) c o o p e r a t e o n t h e w e e k l y s e r v i c e n a m e d 

A A S 2 / A W S 1 / P S W L o o p 3 s e r v i c e e s t a b l i s h e d p u r s u a n t t o t h i s A g r e e m e n t , a n d t o 

i n d e p e n d e n t l y o f f e r t h e s e r v i c e s t o t h e i r r e s p e c t i v e c u s t o m e r s u n d e r t h e i r i n d i v i d u a l 

t r a d e n a m e s , a n d ( i i ) t o e x c h a n g e s l o t s o n t h e v e s s e l s o p e r a t i n g i n t h e A A S 2 / A W S 1 / 
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P S W L o o p 3 s e r v i c e w i t h s l o t s c o n t r o l l e d b y t h e P a r t i e s o n v e s s e l s o p e r a t i n g i n t h e P N W 

L o o p 5 s e r v i c e a n d t h e o t h e r s e r v i c e s d e s c r i b e d i n A r t i c l e 5 . 5 b e l o w . 
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T H E R E F O R E , i n c o n s i d e r a t i o n o f t h e p r e m i s e s , a n d t h e m u t u a l c o v e n a n t s , t e r m s 

a n d c o n d i t i o n s s e t f o r t h h e r e i n , t h e P a r t i e s h e r e t o a g r e e a s f o l l o w s : 

ARTICLE 1 : FULL NAME OF THE AGREEMENT 

T h e f i i U n a m e o f t h i s A g r e e m e n t i s t h e C S C L / U A S C / Y M U K / C M A C G M / P I L 

V E S S E L S H A R I N G A N D S L O T E X C H A N G E A G R E E M E N T - A s i a a n d U S / C a n a d a W e s t 

C o a s t S e r v i c e s ( h e r e i n a f t e r r e f e r r e d t o a s t h e " A g r e e m e n t " ) . 

ARTICLE 2: PARTIES TO THE AGREEMENT 

T h e p a r t i e s t o t h i s A g r e e m e n t ( e a c h a " P a r t y , " a n d c o l l e c t i v e l y , t h e " P a r t i e s " ) a r e : 

(a) C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s C o . , L t d . 

R o o m A - 5 3 8 , I n t e r n a t i o n a l T r a d e C e n t e r C h i n a ( S h a n g h a i ) 
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N o . 1 8 8 Y e S h e n g R o a d , P i l o t F r e e T r a d e Z o n e , 

S h a n g h a i 2 0 1 3 0 6 , P . R . C h i n a 

a n d 

C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s ( H o n g K o n g ) C o . , L t d . 

3 3 / F , T o w e r 2 , K o w l o o n C o m m e r c e C e n t r e , 5 1 K w a i C h e o n g R o a d , N e w T e r r i t o r i e s 

H o n g K o n g 

C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s C o . , L t d . a n d C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s 

( H o n g K o n g ) C o . , L t d . s h a l l b e t r e a t e d a s a s i n g l e p a r t y h e r e u n d e r a n d s h a l l b e 

r e f e r r e d t o c o l l e c t i v e l y a s " C S C L " . 

C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s C o . , L t d . a n d C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s 

( H o n g K o n g ) C o . , L t d . s h a l l b e j o i n t l y a n d s e v e r a l l y r e s p o n s i b l e f o r t h e 

p e r f o r m a n c e o f e a c h o f t h e i r o b l i g a t i o n s u n d e r t h i s A g r e e m e n t a n d f o r a n y a n d a l l 

d a m a g e s a r i s i n g o u t o f o r r e s u l t i n g f r o m a n y b r e a c h o f t h i s A g r e e m e n t b y e i t h e r o f 

t h e m . 

( b ) U N I T E D A R A B S H I P P I N G C O M P A N Y ( S . A . G . ) 

P C B o x 3 6 3 6 , 

S a f a t 1 3 0 3 7 K u w a i t 

R e f e r r e d t o a s " U A S C " . 

(c) Y A N G M I N G ( U K ) , L T D . 
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2nd F l o o r , 2 1 0 S o u t h S t r e e t , 

R o m f o r d , E s s e x , R M l I T G , U . K . 

R e f e r r e d t o a s " Y M U K " . 

(d) C M A C G M S . A . 

4, Q u a i d ' A r e n c 

1 3 2 3 5 M a r s e i l l e C e d e x 0 2 , F r a n c e 

R e f e r r e d t o a s " C M A C G M " . 

(e) P a c i f i c I n t e r n a t i o n a l L i n e s ( P t e ) L t d . 

140 C e c i l S t r e e t # 0 3 - 0 0 , 

P I L B u i l d i n g 

S i n g a p o r e 0 6 9 5 4 0 

R e f e r r e d t o a s " P I L " . 

ARTICLE 3: UNDERTAKING AND PURPOSE 

( a ) T h e p u r p o s e o f t h i s A g r e e m e n t i s t o d e v e l o p a n d i m p r o v e t h e l i n e r s h i p p i n g 

s e r v i c e s i n d e p e n d e n t l y o p e r a t e d b y C S C L , U A S C , Y M U K , C M A C G M a n d P I L . T h e 

P a r t i e s w i l l a c c o m p l i s h t h i s p u r p o s e b y (i) c o o p e r a t i n g o n a w e e k l y l i n e r s h i p p i n g 



CSCL/UASC/YMUK/CMA CGM/PIL VESSEL SHARING AND SLOT EXCHANGE AGREEMENT 
- A s i a and US/Canada West C o a s t S e r v i c e s 

FMC AGREEMENT No.: 012233-0 01 
F i r s t R e v i s e d Page Number: 4A 

s e r v i c e n a m e d A A S 2 / A W S 1 / P S W L o o p 3 S e r v i c e ( t h e " L o o p 3 S e r v i c e " ) u t i l i z i n g v e s s e l s 

c o n t r i b u t e d , a n d i n d e p e n d e n t l y o p e r a t e d , b y e a c h o f t h e P a r t i e s h e r e t o , a n d ( i i ) 

e x c h a n g i n g s l o t s c o n t r o l l e d b y t h e P a r t i e s o n v e s s e l s o p e r a t i n g i n t h e L o o p 3 S e r v i c e 

e s t a b l i s h e d p u r s u a n t t o t h i s A g r e e m e n t , t h e P N W L o o p 5 s e r v i c e e s t a b l i s h e d p u r s u a n t 

t o F M C A g r e e m e n t N o . 0 1 2 2 9 9 , a n d t h e o t h e r s e r v i c e s d e s c r i b e d i n A r t i c l e 5 . 5 b e l o w . 

(b) A l t h o u g h t h e P a r t i e s m a y d i s c u s s a n d c o o p e r a t e t o d e t e r m i n e , t h e m o s t a p p r o p r i a t e 

v e s s e l s i z e a n d c h a r a c t e r i s t i c s , s a i l i n g s c h e d u l e a n d p o r t r o t a t i o n , a n d f r e q u e n c y o f p o r t 

c a l l s f o r t h e L o o p 3 S e r v i c e , t h e y s h a l l e a c h i n d e p e n d e n t l y o f f e r t h e L o o p 3 S e r v i c e t o 

t h e i r r e s p e c t i v e c u s t o m e r s u n d e r t h e i r i n d i v i d u a l t r a d e n a m e s , a n d s h a l l n o t o t h e r w i s e 

s h a r e i n t h e r e v e n u e s o r e x p e n s e s a s s o c i a t e d w i t h t h e L o o p 3 S e r v i c e , a n d s h a l l n o t 

e x c h a n g e o r o t h e r w i s e d i s c l o s e i n f o r m a t i o n r e g a r d i n g s u c h r e v e n u e s o r e x p e n s e s . 
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ARTICLE 4: GEOGRAPHIC SCOPE OF THE AGREEMENT 

T h e g e o g r a p h i c s c o p e o f t h i s A g r e e m e n t ( h e r e a f t e r , t h e " T r a d e " ) s h a l l c o v e r t h e 

t r a d e s b e t w e e n (i) p o r t s o n t h e W e s t C o a s t o f t h e U n i t e d S t a t e s a n d C a n a d a , a n d U . S . 

a n d C a n a d i a n i n l a n d a n d c o a s t a l p o i n t s s e r v e d v i a s u c h p o r t s o n t h e o n e h a n d , a n d (ii) 

p o r t s i n C h i n a , T a i w a n , a n d S o u t h K o r e a a n d i n l a n d a n d c o a s t a l p o i a t s s e r v e d v i a s u c h 

p o r t s o n t h e o t h e r h a n d . T h e r e s h a l l b e n o g e o g r a p h i c r e s t r i c t i o n s o n t h e o r i g i n o r 

d e s t i n a t i o n o f c a r g o c a r r i e d o n v e s s e l s e m p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e e s t a b l i s h e d 

p u r s u a n t t o t h i s A g r e e m e n t . I n o t h e r w o r d s , s u c h c a r g o m a y o r i g i n a t e f r o m o r b e 

d e s t i n e d f o r p o r t s o r p o i n t s o u t s i d e t h e g e o g r a p h i c s c o p e o f t h i s A g r e e m e n t . 

T h e i n c l u s i o n o f n o n - U . S . t r a d e s i n t h i s A g r e e m e n t s h a l l n o t b r i n g s u c h n o n - U . S . 

t r a d e s u n d e r t h e j u r i s d i c t i o n o f t h e U . S . F e d e r a l M a r i t i m e C o m m i s s i o n o r e n t i t l e t h e 

P a r t i e s h e r e t o t o i m m u n i t y f r o m t h e U . S . a n t i t r u s t l a w s w i t h r e s p e c t t o s u c h n o n - U . S . 

t r a d e s . 

ARTICLE 5: AGREEMENT AUTHORITY 

5 . 1 T h e A A S 2 / A W S 1 / P S W L o o p 3 S e r v i c e 

T h e P a r t i e s s h a l l c o o p e r a t e o n t h e L o o p 3 S e r v i c e , a w e e k l y l i n e r s h i p p i n g 

s e r v i c e i n t h e T r a d e . T h e L o o p 3 S e r v i c e s h a l l d e p l o y s i x ( 6 ) v e s s e l s o n 4 2 - d a y r o u n d 

t r i p v o y a g e s , c a l l i n g i n p r i n c i p l e o n a f i x e d d a y a n d w e e k l y b a s i s i n s u c h p o r t s w i t h i n 

t h e T r a d e a s t h e P a r t i e s m a y m u t u a l l y a g r e e f r o m t i m e t o t i m e . T h e i n i t i a l p o r t r o t a t i o n 

s h a l l b e : 
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S h a n g h a i - N i n g b o - P u s a n - L o s A n g e l e s - O a k l a n d - * V o s t o c h n y - S h a n g h a i 

* V o s t o c h n y i s o n l y f o r b u n k e r i n g . 

S u b j e c t t o p r i o r m u t u a l a g r e e m e n t i n w r i t i n g , t h e P a r t i e s m a y c h a n g e t h i s p o r t 

r o t a t i o n a n d / o r t h e n a m e o f t h e L o o p 3 S e r v i c e a s t h e y m a y d e e m n e c e s s s i r y o r 

d e s i r a b l e f r o m t i m e t o t i m e . C h a n g e s t o t h e p o r t r o t a t i o n a n d s e r v i c e n a m e s s h e d l n o t 

r e q u i r e a n a m e n d m e n t t o t h i s A g r e e m e n t . 

I n a d d i t i o n , t h e P a r t i e s m a y , f r o m t i m e t o t i m e , c o n s u l t a n d m u t u a l l y a g r e e 

u p o n v a r i o u s o t h e r a s p e c t s o f t h e L o o p 3 S e r v i c e , i n c l u d i n g s a i l i n g s c h e d u l e s , s e r v i c e 

f r e q u e n c y , p o r t s ( w i t h i n t h e T r a d e ) t o b e s e r v e d , t r a n s i t t i m e s , a d j u s t m e n t o f t h e s p e e d 

o f v e s s e l s ( i n c l u d i n g s l o w s t e a m i n g o f v e s s e l s ) , a n d a l l o t h e r m a t t e r s r e l a t e d t o t h e 

s c h e d u l i n g a n d c o o r d i n a t i o n o f v e s s e l s . 

5 . 2 V e s s e l s P r o v i s i o n 

T h e P a r t i e s w i l l i n i t i a l l y d e p l o y s i x ( 6 ) v e s s e l s i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , t h r e e ( 3 ) o f 

w h i c h s h a l l b e c o n t r i b u t e d b y U A S C , o n e ( 1 ) o f w h i c h s h a l l b e c o n t r i b u t e d b y C M A C G M , 

o n e ( 1 ) o f w h i c h s h a l l b e c o n t r i b u t e d b y Y M U K , a n d o n e ( 1 ) o f w h i c h s h a l l b e p r o v i d e d 

e i t h e r b y P I L ( i f i t r e a c h e s a t i m e l y c h a r t e r a g r e e m e n t w i t h C S C L f o r t h e v e s s e l ) o r b y 

C S C L . T h e v e s s e l t o b e c o n t r i b u t e d b y P I L s h a l l b e c h a r t e r e d b y C S C L t o P I L s u b j e c t t o a 

c h a r t e r p a r t y t o b e m u t u a l l y a g r e e d u p o n b y C S C L a n d P I L . F o r t h e a v o i d a n c e o f d o u b t , 

i f C S C L a n d P I L r e a c h a g r e e m e n t o n t h e t e r m s o f t h e c h a r t e r p a r t y b e f o r e J a n u a r y 1 , 

2 0 1 5 , t h e v e s s e l s h a l l b e c o n t r i b u t e d b y P I L , a n d P I L s h a l l r e c e i v e t h e e n t i r e b a s i c s l o t 

a l l o c a t i o n a s s o c i a t e d w i t h t h e c o n t r i b u t i o n o f t h a t v e s s e l . I f C S C L a n d P I L f a i l t o r e a c h 

a g r e e m e n t o n t h e t e r m s o f t h e c h a r t e r p a r t y b e f o r e J a n u a r y 1 , 2 0 1 5 , t h e v e s s e l s h a l l b e 
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c o n t r i b u t e d b y C S C L , C S C L s h a l l r e c e i v e t h e e n t i r e b a s i c s l o t a l l o c a t i o n a s s o c i a t e d w i t h 

t h e c o n t r i b u t i o n o f t h a t v e s s e l , a n d P I L w i l l b e d e e m e d t o h a v e w i t h d r a w n f r o m t h i s 

A g r e e m e n t a s o f J a n u a r y 1 , 2 0 1 5 . 

T h e v e s s e l s d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e a r e h e r e a f t e r r e f e r r e d t o i n d i v i d u a l l y a s 

a " V e s s e l " a n d , c o l l e c t i v e l y , a s t h e " V e s s e l s . " 

T h e P a r t i e s s h a l l e a c h d e p l o y V e s s e l s i n t h e L o o p 3 S e r v i c e w i t h n o m i n a l c a p a c i t y 

r a n g i n g f r o m 8 , 0 0 0 T E U s t o 1 0 , 0 0 0 T E U s . T h e a g r e e d d e c l a r e d c a p a c i t y o f t h e V e s s e l s 

d e p l o y e d o n t h e L o o p 3 S e r v i c e s h a l l r a n g e f r o m 7 , 8 0 0 T E U s t o 8 , 2 0 0 T E U s a t a n 

a v e r a g e o f 1 0 g w t p e r T E U a n d s h a l l b e e s t a b l i s h e d b y m u t u a l a g r e e m e n t o f t h e 

P a r t i e s . W i t h o u t f u r t h e r a m e n d m e n t h e r e t o , t h e P a r t i e s a r e a u t h o r i z e d t o o p e r a t e u p 

t o f i f t e e n ( 1 5 ) v e s s e l s i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , e a c h w i t h a n o m i n a l c a p a c i t y u p t o 1 6 , 0 0 0 

T E U s . 



CSCL/UASC/YMUK/CMA CGM/PIL VESSEL SHARING AND SLOT EXCHANGE AGREEMENT 
- A s i a and US/Canada West C o a s t S e r v i c e s 

FMC AGREEMENT No.: 012233-001 
F i r s t R e v i s e d Page Number: 8 

I n a d d i t i o n , t h e P a r t i e s m a y , f r o m t i m e t o t i m e , c o n s u l t a n d m u t u a l l y a g r e e 

u p o n v a r i o u s o t h e r a s p e c t s o f t h e V e s s e l p r o v i s i o n , i n c l u d i n g t y p e a n d s i z e o f V e s s e l s 

t o b e d e p l o y e d , t h e a d d i t i o n o r w i t h d r a w a l o f v e s s e l s f r o m t h e L o o p 3 S e r v i c e , a n d t h e 

t e r m s a n d c o n d i t i o n s o f a n y s u c h a d d i t i o n o r w i t h d r a w a l . T h e P a r t i e s m a y a l s o 

c o n s u l t a n d m u t u a l l y a g r e e u p o n t h e n u m b e r , t y p e a n d c a p a c i t y o f V e s s e l s t o b e 

o p e r a t e d b y e a c h o f t h e m i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , t h e a l l o c a t i o n o f s p a c e o n V e s s e l s 

d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , a n d t h e t e r m s u p o n w h i c h e a c h m a y c h a r t e r a d d i t i o n a l 

s l o t s t o t h e o t h e r o n V e s s e l s d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e . 

N o t h i n g h e r e i n s h a l l b e c o n s t r u e d a s l i m i t i n g t h e r i g h t s o f a n y P a r t y t o i n t r o d u c e 

a d d i t i o n a l c a p a c i t y i n t h e U . S . f o r e i g n - t r a d e s c o v e r e d b y t h i s A g r e e m e n t o r f r o m 

o t h e r w i s e p r o v i d i n g t r a n s p o r t a t i o n i n s u c h t r a d e s o n v e s s e l s o t h e r t h a n t h o s e u t i l i z e d 

u n d e r t h i s A g r e e m e n t . 

5 . 3 V e s s e l S u b s t i t u t i o n / P h a s i n g - i n / o u t 

T h e P a r t i e s s h a l l d i s c u s s a n d m u t u a l l y a g r e e u p o n t h e t i m i n g , l o c a t i o n a n d o t h e r 

a s p e c t s o f p h a s i n g - i n a n d p h a s i n g - o u t o f t h e V e s s e l s t o b e d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 

S e r v i c e . 

T h e P a r t i e s m a y a l s o d i s c u s s a n d a g r e e u p o n t h e c o n d i t i o n s u p o n w h i c h a P a r t y 

m a y s u b s t i t u t e a v e s s e l f o r a V e s s e l d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , p r o v i d e d t h a t (i) a n y 

s u b s t i t u t e V e s s e l s h a l l s a t i s f y t h e r e q u i r e m e n t s o f A r t i c l e 5 . 2 h e r e o f , a n d (ii) t h e 

s u b s t i t u t e V e s s e l s h a l l b e p h a s e d - i n a t t h e s a m e p o s i t i o n i n t h e c y c l e a s t h e V e s s e l i t 
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o t h e r w i s e m u t u a l l y a g r e e d , a n d ( i i i ) a l l a d d i t i o n a l c o s t s i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o 

t r a n s s h i p m e n t a n d f e e d e r e x p e n s e s d u e t o s u b s t i t u t i o n o f a V e s s e l b y a P a r t y s h a l l b e f o r 

t h e a c c o u n t o f t h e P a r t y s u b s t i t u t i n g t h e V e s s e l . T h e P a r t i e s m a y e s t a b l i s h o t h e r 

o p e r a t i o n a l r e q u i r e m e n t s f o r V e s s e l s u b s t i t u t i o n a s t h e y s h a l l d e e m a p p r o p r i a t e . 

E a c h P a r f y s h a l l o p e r a t e i t s o w n V e s s e l s d e p l o y e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , a n d s h a l l 

p a y f o r t h e fixed a n d v a r i a b l e c o s t s a s s o c i a t e d t h e r e w i t h , i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o , 

d a i l y r u n n i n g c o s t s , c h a r t e r h i r e , b u n k e r s , p o r t c h a r g e s , d i y d o c k i n g , r e p a i r s a n d 

i n s u r a n c e . 

5 . 4 V e s s e l S c h e d u l i n g a n d P e r f o r m a n c e 

F r o m t i m e t o t i m e t h e P a r t i e s w i U a g r e e o n s a i l i n g s c h e d u l e s f o r t h e L o o p 3 S e r v i c e 

b a s e d o n a p r o - f o r m a s c h e d u l e c o v e r i n g t h e v o y a g e r o t a t i o n s e t o u t i n A r t i c l e 5 . 1 h e r e o f 

i n t h e e x p e c t e d r o u n d v o y a g e t i m e o f 4 2 d a y s . E a c h P a r t y s h a l l m a i n t a i n t h e s a i l i n g 

s c h e d u l e a n d s h a l l u s e m a x i m u m e f f o r t s t o r e m e d y a n y f a i l u r e t o c o m p l y i n a c c o r d a n c e 

w i t h t h e d e c i s i o n s t a k e n b y t h e P a r t i e s . T h e P a r t i e s w i l l f r o m t i m e t o t i m e a g r e e o n t h e 

f i n a n c i a l a n d o t h e r i m p l i c a t i o n s o f g i n y f a i l u r e t o m a i n t a i n t h e s a i l i n g s c h e d u l e . 

5 . 5 S l o t A l l o c a t i o n . S l o t E x c h a n g e a n d S l o t C h a r t e r i n g 

U n l e s s o t h e r w i s e a g r e e d b y t h e P a r t i e s , s p a c e o n e a c h o f t h e V e s s e l s d e p l o y e d 

i n t h e L o o p 3 S e r v i c e s h a l l b e a l l o c a t e d b e t w e e n t h e P a r t i e s i n p r o p o r t i o n t o t h e t o t a l 

A g r e e d D e c l a r e d C a p a c i t y o f t h e V e s s e l s c o n t r i b u t e d b y e a c h P a r t y t o t h e L o o p 3 

S e r v i c e , a s o u t l i n e d i n A r t i c l e 5 . 2 . 
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I n a d d i t i o n t o t h e a b o v e , t h e P a r t i e s a g r e e t o s t r u c t u r a l s l o t e x c h a n g e s i n v o l v i n g 

s l o t s c o n t r o l l e d b y t h e P a r t i e s o n V e s s e l s o p e r a t e d i n t h e L o o p 3 S e r v i c e , a s w e l l a s 

v e s s e l s o p e r a t e d i n t h e f o l l o w i n g o t h e r s e r v i c e s : 

P S W 2 / P S W L o o p 2 : Y M U K c u r r e n t l y o p e r a t e s s i x ( 6 ) v e s s e l s i n t h i s s e r v i c e 

A A C / P S W L o o p 4 : C S C L c u r r e n t l y o p e r a t e s s i x ( 6 ) v e s s e l s i n t h i s s e r v i c e 

T h e P N W L o o p 5 s e g m e n t o f t h e P N W L o o p 5 / U S E C / U S G u l f L o o p 1 p e n d u l u m 

s e r v i c e : O n l y t h e P N W L o o p 5 s e g m e n t o f t h e P N W L o o p 5 / U S E C / U S G u l f L o o p 1 

p e n d u l u m s e r v i c e e s t a b l i s h e d p u r s u a n t t o F M C A g r e e m e n t 0 1 2 2 9 9 i s c o v e r e d b y t h i s 

A g r e e m e n t . S e v e n t e e n ( 1 7 ) v e s s e l s a r e c u r r e n t l y o p e r a t e d i n t h i s s e r v i c e . C S C L 

o p e r a t e s s i x ( 6 ) o f t h e s e v e s s e l s , U A S C o p e r a t e s t w o ( 2 ) o f t h e s e v e s s e l s , a n d C M A 

C G M o p e r a t e s n i n e ( 9 ) o f t h e s e v e s s e l s . 

A t t h e s t a r t o f t h e A g r e e m e n t , t h e s l o t e x c h a n g e a r r a n g e m e n t s a r e a s f o l l o w s : 

( a ) C S C L / Y M U K s l o t e x c h a n g e : 

C S C L s h a l l p r o v i d e 9 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A C / P S W L o o p 4 t o Y M U K , a n d 

Y M U K s h a l l p r o v i d e 9 0 0 s l o t s ( T E U ) o n P S W 2 / P W S L o o p 2 t o C S C L . 

( b ) U A S C / Y M U K s l o t e x c h a n g e : 

U A S C s h a l l p r o v i d e 2 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A C / P S W L o o p 4 t o Y M U K , a n d 
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Y M U K s h a l l p r o v i d e 2 0 0 s l o t s ( T E U ) o n P S W 2 / P W S L o o p 2 t o U A S C . 

(c) C S C L / P I L s l o t e x c h a n g e ( p r o v i d e d t h a t C S C L a n d P I L h a v e r e a c h e d 

a g r e e m e n t o n t h e t e r m s o f a c h a r t e r p a r t y b e f o r e J a n u a r y 1 , 2 0 1 5 , a s s e t f o r t h i n 

A r t i c l e 5 . 2 h e r e o f ) : 

C S C L s h a l l p r o v i d e 3 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A C / P S W L o o p 4 t o P I L , a n d 

P I L s h a l l p r o v i d e 3 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A S 2 / P S W L o o p 3 t o C S C L . 

( d ) C S C L / P I L s l o t e x c h a n g e ( p r o v i d e d t h a t C S C L a n d P I L h a v e r e a c h e d a g r e e m e n t 

o n t h e t e r m s o f a c h a r t e r p a r t y b e f o r e J a n u a r y 1 , 2 0 1 5 , a s s e t f o r t h i n A r t i c l e 5 . 2 

h e r e o f ) : 

C S C L s h a l l p r o v i d e 5 0 0 s l o t s ( T E U ) o n P N W L o o p 5 t o P I L , a n d 

P I L s h a l l p r o v i d e 5 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A S 2 / P S W L o o p 3 t o C S C L . 

A n y 4 0 ' H C s h a l l b e c o u n t e d a s 2 . 0 0 T E U s . 

A n y 4 5 ' H C s h a l l b e c o u n t e d a s 2 . 5 T E U s . 

(e) C S C L / Y M U K s l o t e x c h a n g e : 

C S C L s h a l l p r o v i d e 1 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A C / P S W L o o p 4 t o Y M U K . a n d 

Y M U K s h a l l p r o v i d e 1 0 0 s l o t s ( T E U ) o n L o o p 3 t o C S C L . 

(f) C M A C G M / Y M U K s l o t e x c h a n g e : 

C M A C G M s h a l l p r o v i d e 1 0 0 s l o t s ( T E U ) o n A A C / P S W L o o p 4 t o Y M U K . a n d 

Y M U K s h a U p r o v i d e 1 0 0 s l o t s ( T E U ) o n L o o p 3 t o C M A C G M . 
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W i t h r e g a r d t o a l l t h e s e r v i c e s d e s c r i b e d i n t h i s S e c t i o n 5 . 5 , t h e P a r t i e s a r e 

a u t h o r i z e d t o d i s c u s s a n d a g r e e o n : 

(i) f i n a n c i a l a n d o p e r a t i o n a l r e s p o n s i b i l i t y f o r t h e o m i s s i o n o f p o r t s a n d o t h e r 

m e a s u r e s t a k e n t o c o r r e c t s c h e d u l i n g p r o b l e m s , a s w e l l a s c a n c e l l e d v o y a g e s , s h u t - o u t 

c o n t a i n e r s , a n d v e s s e l d r y - d o c k i n g s a n d r e p a i r s . 

( i i ) l i a b i l i t i e s a p p l i c a b l e i n c a s e o f d a m a g e t o t h e v e s s e l a n d / o r t h e c a r g o . 

( i i i ) t h e p o s s i b i l i t y t o s u b - c h a r t e r o n e o r m o r e v e s s e l s b e t w e e n t h e m s e l v e s t o 

m a i n t a i n a n d / o r i m p r o v e t h e s e r v i c e l e v e l o f f e r e d t o t h e c u s t o m e r s . 

( i v ) t h e p o r t s t o b e c a l l e d , p o r t r o t a t i o n , a n d s c h e d u l i n g o f t h e s e r v i c e t o b e 

p r o v i d e d b y e a c h o f t h e s e r v i c e s . 

S u b j e c t t o p r i o r m u t u a l a g r e e m e n t i n w r i t i n g , t h e P a r t i e s m a y c h a n g e t h e p o r t 

r o t a t i o n s s e t f o r t h i n A r t i c l e 5 . 1 a s t h e y m a y d e e m n e c e s s a r y o r d e s i r a b l e f r o m t i m e t o 

t i m e . A n y c h a n g e o f t h e f o r e g o i n g r o t a t i o n s ( s o l o n g a s t h e c h a n g e d o e s n o t i n c r e a s e 

t h e g e o g r a p h i c s c o p e b e y o n d C h i n a , T a i w a n , K o r e a a n d t h e P a c i f i c C o a s t o f t h e U n i t e d 

S t a t e s ) s h a l l n o t r e q u i r e f u r t h e r a m e n d m e n t o f t h i s A g r e e m e n t o r a n y f i l i n g w i t h t h e 

F M C . T h e P a r t i e s a r e a u t h o r i z e d t o d i s c u s s a n d m u t u a l l y a g r e e o n t h e p o r t s t o b e 

c a l l e d , p o r t r o t a t i o n , a n d s c h e d u l i n g o f t h e s e r v i c e s t o b e p r o v i d e d h e r e u n d e r . 

T h e t e r m s o f t h e s l o t e x c h a n g e a n d c h a r t e r i n g b e t w e e n t h e P E i r t i e s a r e o n F r e e -

I n - O u t - S t o w e d ( F I G S ) b a s i s . C o m m o n t e r m i n a l c h a r g e s ( s u c h a s b u t n o t r e s t r i c t e d t o 
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o v e r t i m e , i d l e t i m e , w a i t i n g t i m e , e x t r a l a b o r i f a n y , a n y e x p e n s e s r e s u l t i n g f r o m 
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s c h e d u l e a d j u s t m e n t d u e t o F o r c e M a j e u r e c a s e s , e t c . ) w i l l b e i n v o i c e d t o e a c h P a r t y 

p r o p o r t i o n a l l y t o i t s s h a r e o f t h e t o t a l t h r o u g h p u t i n b o x e s , i n e a c h p o r t i f i d e n t i f i a b l e , 

o t h e r w i s e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e i r a l l o c a t i o n s h a r e s . 

O n i n d i v i d u a l s a i l i n g s , t h e P a r t y o p e r a t i n g t h e V e s s e l s h a l l g u a r a n t e e t o e a c h 

o t h e r P a r t y h e r e t o t h e a v a i l a b i l i t y o f t h e o t h e r P a r t y ' s " B a s i c S l o t A l l o c a t i o n " ( b e i n g 

s u c h P a r t y ' s a l l o c a t i o n d e t e r m i n e d i n a c c o r d a n c e w i t h A r t i c l e 5 . 5 ) , e v e n i f t h i s m e a n s a 

r e d u c t i o n i n i t s o w n s p a c e a l l o c a t i o n s , u n l e s s o t h e r w i s e a g r e e d . E a c h P a r t y s h a l l b e 

e n t i t l e d t o u t i l i z e a n y e x c e s s c a p a c i t y o n V e s s e l s i t o p e r a t e s i n t h e s e r v i c e s c o v e r e d b y 

t h i s A g r e e m e n t . N o t w i t h s t a n d i n g t h e a b o v e , t h e P a r t i e s a r e a u t h o r i z e d t o c h a r t e r , 

e x c h a n g e o r o t h e r w i s e m a k e a v a i l a b l e t o e a c h o t h e r s p a c e o n t h e i r r e s p e c t i v e V e s s e l s 

d e p l o y e d i n t h e s e r v i c e s c o v e r e d b y t h i s A g r e e m e n t o n s u c h t e r m s a n d c o n d i t i o n s a s 

t h e P a r t i e s m a y a g r e e f r o m t i m e t o t i m e . U p o n m u t u a l w r i t t e n a g r e e m e n t , t h e P a r t i e s 

m a y c h a n g e t h e a b o v e s l o t a l l o c a t i o n a s t h e y m a y d e e m n e c e s s a r y o r d e s i r a b l e f r o m 

t i m e t o t i m e , w i t h o u t f u r t h e r a m e n d m e n t o f t h i s A g r e e m e n t o r a n y f i l i n g w i t h t h e F M C . 

A l l s l o t s e x c h a n g e d o n a s t r u c t u r a l b a s i s s h a l l b e r e g a r d e d a s t a k e n o n a 

u s e d / n o t u s e d b a s i s r o u n d - t r i p v o y a g e . T h e P a r t i e s a r e a l s o a u t h o r i z e d t o p r o v i d e 

a d d i t i o n a l s p a c e t o e a c h o t h e r o n e i t h e r a n a s a v a i l a b l e / a s n e e d e d b a s i s o r o n a u s e d o r 

n o t u s e d b a s i s o n s u c h t e r m s a s t h e y m a y a g r e e f r o m t i m e t o t i m e . T h e P a r t i e s m a y 

a g r e e o n s e p a r a t e r a t e s f o r s h o r t e r s e c t o r s o f t h e r o u n d - t r i p v o y a g e a n d f o r t h e 

m o v e m e n t o f e m p t y c o n t a i n e r s . 
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I n e s t a b l i s h i n g r a t e s f o r a d h o c s a l e s a n d / o r s t r u c t u r a l s a l e s a n d p u r c h a s e s o f s l o t s , 

t h e P a r t i e s w i l l u s e s t a n d a r d r e f e r e n c e p r i c e s f o r V e s s e l s , b u n k e r s a n d p o r t c o s t s a n d 

s h a l l n o t e x c h a n g e v e s s e l o p e r a t i n g c o s t s w i t h t h e o t h e r s . 

5 . 6 E f f i c i e n t U s e o f E q u i p m e n t . T e r m i n a l s , S t e v e d o r e s . P o r t s a n d S u p p l i e r s 

T h e P a r t i e s m a y e s t a b l i s h p o o l s o f , o r o t h e r w i s e c o o p e r a t e t o i n t e r c h a n g e , t h e i r 

e m p t y c o n t a i n e r s , c h a s s i s a n d / o r r e l a t e d e q u i p m e n t t o p r o v i d e f o r t h e e f f i c i e n t u s e o f 

s u c h e q u i p m e n t a s b e t w e e n t h e m s e l v e s , o r w i t h o t h e r s o n s u c h t e r m s a s t h e y m a y a g r e e . 

T h e P a r t i e s m a y a l s o j o i n d y c o n t r a c t w i t h o r c o o r d i n a t e i n c o n t r a c t i n g w i t h s t e v e d o r e s , 

t e r m i n a l s , p o r t s , i n l a n d d e p o t s a n d s u p p l i e r s o f e q u i p m e n t , l a n d , o r s e r v i c e s , o r m a y 

d e s i g n a t e a n o t h e r P a r t y t o p r o v i d e o r m a n a g e s u c h s e r v i c e s a n d e q u i p m e n t o r e q u i p m e n t 

p o o l s o n t h e d e s i g n a t i n g P a r t y ' s b e h a l f . F o r t h e L o o p 3 s e r v i c e o n l y , t h e P a r t i e s m a y 

a g r e e t h a t t h e y w i l l s e l e c t t e r m i n a l s t o t h e s a t i s f a c t i o n o f a U P a r t i e s a c c o r d i n g t o t h e 

f o l l o w i n g o b j e c t i v e c r i t e r i a i n c l u d i n g , b u t n o t l i m i t e d t o s e r v i c e l e v e l , r a t e s a n d c o s t s 

o f f e r e d t o t h e P a r t i e s . 

S u b j e c t t o t h e a b o v e c o n d i t i o n s b e i n g r e s p e c t e d , t h e P a r t i e s a g r e e t o s e l e c t 

t e r m i n a l s w h e r e a n y P a r t y h a s e q u i t i e s . 

5 . 7 L i a b i l i t y 

P r i o r t o t h e s t a r t o f t h e S e r v i c e s , t h e P a r t i e s s h a l l a g r e e o n t h e i r r e s p e c t i v e 

h a b i h t i e s w i t h r e s p e c t t o d a m a g e t o c a r g o ( i n c l u d i n g g e n e r a l a v e r a g e ) a n d / o r e q u i p m e n t , 

l o s s o f o r d a m a g e t o a v e s s e l ; a c c i d e n t s ; h a z a r d o u s , b r e a k b u U c , o r o v e r s i z e d c a r g o e s ; l o s s 

o r d a m a g e d c a u s e d b y c a r g o ; d a m a g e t o p e r s o n s o r p r o p e r t y ; f a i l u r e t o p e r f o r m ; g e n e r a l 
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a v e r a g e ; a n d a n y K a b i l i t y t o t h i r d p a r t i e s ; a n d t h e p r o c e d u r e s t o b e f o l l o w e d i n h a n d l i n g 

c l a i m s f o r a n y o f t h e f o r e g o i n g . E a c h P a r t y s h a l l b e r e s p o n s i b l e f o r i n s u r a n c e o n i t s 

V e s s e l s . T h e f o r e g o i n g t e r m s , c o n d i t i o n s , a n d l i a b i l i t i e s m a y b e c h a n g e d f r o m t i m e t o 

t i m e a s t h e P a r t i e s m a y a g r e e . 
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ARTICLE 6: USE OF SLOTS 

6 . 1 S l o t S a l e s t o T h i r d P a r t i e s 

N o P a r t y m a y s u b - c h a r t e r s p a c e a l l o c a t e d u n d e r t h i s A g r e e m e n t t o a n y t h i r d p a r t y 

w i t h o u t t h e w r i t t e n a p p r o v a l o f t h e o t h e r P a r t i e s , w h i c h a g r e e m e n t s h a l l n o t b e 

u n r e a s o n a b l y w i t h h e l d a n d t h e a n s w e r s h o u l d n o t b e u n d u l y d e l a y e d . 

T h e P a r t i e s a g r e e t h e y m a y s u b - c h a r t e r s p a c e t o a n y t h i r d p a r t y o n s e r v i c e s o n 

w h i c h t h e y a r e t h e s o l e v e s s e l p r o v i d e r w i t h o u t t h e p r i o r c o n s e n t o f t h e o t h e r P a r t i e s . 

N o t w i t h s t a n d i n g t h e a f o r e - m e n t i o n e d , 

(i) t h e P a r t i e s m a y , w i t h o u t p r i o r w r i t t e n c o n s e n t o f t h e o t h e r P a r t i e s , s u b -

c h a r t e r s p a c e t o t h e i r a f f i l i a t e s ( b e i n g a c o m p a n y t h a t c o n t r o l s , i s c o n t r o l l e d 

b y , o r i s u n d e r c o m m o n c o n t r o l w i t h s u c h P a r t y ) , f r o m t i m e t o t i m e . 

( i i ) S l o t r e l e a s e s t o t h i r d p a r t i e s w h i c h e x i s t a t t h e t i m e o f e n t e r i n g i n t o t h i s 

A g r e e m e n t a r e a c c e p t e d a s a n e x c e p t i o n , p r o v i d e d s u c h t h i r d p a r t i e s a r e 

i d e n t i f i e d t o o t h e r P a r t i e s p r i o r t o e n t e r i n g i n t o t h i s A g r e e m e n t . T h e P a r t i e s 

a g r e e t h a t C S C L m a y r e l e a s e s l o t s t o C O S C O N a n d E V E R G R E E N . 

( i i i ) U A S C m a y s u b - c h a r t e r s p a c e t o H S D G o n a n y s e r v i c e o p e r a t e d u n d e r t h i s 

A g r e e m e n t , w i t h o u t t h e p r i o r c o n s e n t o f t h e o t h e r P a r t i e s . 

A U a g r e e d t h i r d p a r t i e s ( i n c l u d i n g f u l l y o w n e d s u b s i d i a r i e s o r a f f i l i a t e s ) s u b - c h a r t e r i n g 

s l o t s f r o m t h e P a r t i e s s h a U b e d u l y i d e n t i f i e d w i t h p r o p e r o p e r a t o r c o d e s o n a U l o a d i n g 

l i s t s a n d b a y p l a n s o f a l l V e s s e l s i n p o r t s . 
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6 . 2 S u b c h a r t e r s 

F o r p u r p o s e s o f t h i s A r t i c l e 6 . 2 a n d A r t i c l e 6 . 3 h e r e o f , t h e t e r m " O w n e r " r e f e r s t o 

t h e P a r t y o p e r a t i n g t h e V e s s e l , a n d t h e t e r m " C h a r t e r e r " r e f e r s t o t h e P a r t y u t i l i z i n g 

s p a c e o n t h e V e s s e l o p e r a t e d b y t h e o t h e r P a r t y h e r e t o . 
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I n t h e e v e n t s p a c e i s s u b - c h a r t e r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s h e r e o f , s u c h 

s u b - c h a r t e r s h a l l b e w i t h o u t p r e j u d i c e t o t h e C h a r t e r e r ' s o b l i g a t i o n s t o t h e O w n e r u n d e r 

t h i s A g r e e m e n t , a n d t h e C h a r t e r e r s h a l l b e l i a b l e t o t h e O w n e r f o r a l l L i a b i l i t i e s a n d 

d a m a g e s t h a t m a y r e s u l t f r o m s u c h s u b - c h a r t e r . T h e C h a r t e r e r s h a l l h o l d t h e O w n e r 

h a r m l e s s a n d i n d e m n i f y t h e O w n e r i n t h e e v e n t o f a n y l i a b i l i t y o r d a m a g e s a s s e s s e d 

a g a i n s t t h e O w n e r a s a r e s u l t o f t h e c a r r i a g e o f c o n t a i n e r s i n s l o t s s u b - c h a r t e r e d b y t h e 

C h a r t e r e r . 

6 . 3 U s e o f A d d i t i o n a l S p a c e 

I n t h e e v e n t t h a t a n O w n e r i s a b l e t o l o a d m o r e t h a n t h e d e c l a r e d 

c a p a c i t y / d e a d w e i g h t o f a p a r t i c u l a r V e s s e l a s a r e s u l t o f t h e c o n d i t i o n s a p p e r t a i n i n g t o 

a n i n d i v i d u a l v o y a g e , t h e O w n e r m a y , b u t s h a l l n o t b e o b l i g e d t o , o f f e r s u c h a d d i t i o n a l 

s p a c e t o a n y o f t h e o t h e r P a r t i e s . I f s u c h s p a c e i s t a k e n u p b y a n o t h e r P a r t y , s u c h o t h e r 

P a r t y s h a l l p a y f o r a n y s u c h a d d i t i o n a l s l o t s a t t h e a g r e e d a d h o c s l o t r a t e . 

ARTICLE 7: SEPARATE MARKETING 

E a c h P a r t y s h a l l r e t a i n i t s s e p a r a t e i d e n t i t y a n d s h a l l h a v e s e p a r a t e s a l e s , p r i c i n g 

a n d m a r k e t i n g f u n c t i o n s . E a c h P a r t y s h a l l i s s u e i t s o w n b i l l s o f l a d i n g t o i t s s h i p p e r s , 

h a n d l e i t s o w n c l a i m s , a n d b e f u l l y r e s p o n s i b l e f o r t h e e x p e n s e s a n d o p e r a t i o n s o f i t s 

o w n V e s s e l s , w h i c h shaR n o t b e d i s c l o s e d t o t h e o t h e r P a r t i e s . E a c h P a r t y s h a l l b e 

r e s p o n s i b l e f o r t h e t e r m i n a l c o s t s a t t r i b u t a b l e t o c a r g o m o v e d o n i t s o w n b i l l s o f l a d i n g 

u n l e s s s u c h c o s t s a r e t h e r e s u l t o f a c t i o n s t a k e n b y a n o n b i l l o f l a d i n g P a r t y . 
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ARTICLE 8: VOTING, O F F I C I A L S OF THE AGREEMENT AND DELEGATIONS OF 

AUTHORITY 

V o t i n g u n d e r t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e b a s e d o n o n e v o t e p e r P a r t y . U n l e s s o t h e r w i s e 

a g r e e d b y t h e P a r t i e s , a U d e c i s i o n s u n d e r t h e A g r e e m e n t s h a l l r e q u i r e u n a n i m o u s v o t e o f 

t h e P a r t i e s . 

T h e f o l l o w i n g p e r s o n s s h a l l h a v e a u t h o r i t y t o s i g n a n d f i l e t h i s A g r e e m e n t o r a n y 

m o d i f i c a t i o n t o t h i s A g r e e m e n t , t o r e s p o n d t o a n y r e q u e s t s f o r i n f o r m a t i o n f r o m t h e F M C , 

a n d t o d e l e g a t e s u c h a u t h o r i t y t o o t h e r p e r s o n s : 

( a ) T h e P r e s i d e n t , C h i e f E x e c u t i v e O f f i c e r , o r a n y V i c e P r e s i d e n t o f e a c h 

P a r t y h e r e t o ; o r 

(b ) LegEil c o u n s e l f o r e a c h P a r t y h e r e t o . 

ARTICLE 9: DURATION AND TERMINATION OF THE AGREEMENT 

T h i s A g r e e m e n t s h a l l c o m m e n c e o n o r a b o u t w e e k 3 o f 2 0 1 5 o r t h e d a t e t h i s 

A g r e e m e n t b e c o m e s e f f e c t i v e u n d e r t h e S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 , a s a m e n d e d , w h i c h e v e r i s 

l a t e r ( s u c h d a t e , t h e " E f f e c t i v e D a t e " ) , a n d s h a l l r e m a i n i n f o r c e f o r a m i n i m u m p e r i o d 

u n t i l M a y 1 9 t h , 2 0 1 6 ( t h e " I n i t i a l T e r m " ) . 

U p o n e x p i r a t i o n o f t h e I n i t i a l T e r m , t h i s A g r e e m e n t s h a l l c o n t i n u e i n d e f i n i t e l y . 

P r o v i d e d , h o w e v e r , t h a t a f t e r t h e e x p i r a t i o n o f t h e I n i t i a l T e r m , a n y P a r t y m a y w i t h d r a w 

u p o n s i x ( 6 ) m o n t h s ' p r i o r v m t t e n n o t i c e t o t h e o t h e r P a r t i e s . F o r t h e a v o i d a n c e o f 

d o u b t , t h e first n o t i c e m a y n o t b e s e r v e d p r i o r t o N o v e m b e r 1 9 * , 2 0 1 5 , u n l e s s p r i o r 

w r i t t e n c o n s e n t s o f t h e o t h e r P a r t i e s a r e r e c e i v e d i n a c c o r d a n c e w i t h A r t i c l e 1 6 h e r e o f . 
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N o t w i t h s t a n d i n g t h e f o r e g o i n g , a n d u n l e s s o t h e r w i s e m u t u a l l y a g r e e d , t h i s 

A g r e e m e n t w i l l n e v e r t h e l e s s r e m a i n i n f o r c e u n t i l t h e c o m p l e t i o n o f a l l o f t h e r o u n d t r i p 

v o y a g e s i n c l u d e d i n t h e c u r r e n t c y c l e s o f t h e L o o p 3 S e r v i c e w h i c h h a v e a l r e a d y 

s t a r t e d a t t h e d a t e o f e f f e c t o f s u c h n o t i c e o f t e r m i n a t i o n , m e a n i n g t h a t a l l V e s s e l s o f 

t h e c o n c e r n e d c y c l e s d e p a r t i n g f r o m t h e f i r s t p o r t o f l o a d i n g i n A s i a a f t e r t h e d a t e o f 

t e r m i n a t i o n w i l l r e m a i n s u b j e c t t o t h e t e r m s o f t h i s A g r e e m e n t u n t i l s u c h V e s s e l s 

a r r i v e b a c k i n A s i a a n d a l l c a r g o a n d c o n t a i n e r s a r e d i s c h a r g e d a t t h e l a s t d i s c h a r g e 

p o r t i n t h e F a r E a s t . 

N o t w i t h s t a n d i n g t h e f o r e g o i n g , a n d u n l e s s o t h e r w i s e m u t u a l l y a g r e e d , t h i s 

A g r e e m e n t w i l l n e v e r t h e l e s s r e m a i n i n f o r c e u n t i l t h e c o m p l e t i o n o f a l l t h e r o u n d t r i p 

v o y a g e s o f t h e s e r v i c e s i n v o l v i n g s o l e l y a s l o t e x c h a n g e u n d e r t h i s A g r e e m e n t ( i n o t h e r 

w o r d s , P S W 2 / P S W L o o p 2 , A A C / P S W L o o p 4 a n d P N W L o o p 5 ) , w h i c h h a v e a l r e a d y 

s t a r t e d f r o m t h e f i r s t p o r t o f l o a d i n g i n A s i a , p r i o r t o t h e d a t e o f e f f e c t o f s u c h n o t i c e o f 

t e r m i n a t i o n , m e a n i n g t h a t a l l v e s s e l s a r r i v e b a c k i n A s i a a n d a l l c a r g o a n d c o n t a i n e r s 

d i s c h a r g e d u p t o l a s t p o r t i n F a r E a s t . 

N o t w i t h s t a n d i n g t h e a b o v e , t h i s A g r e e m e n t : 

(a) m a y b e t e r m i n a t e d a t a n y t i m e b y a n o n - b r e a c h i n g P a r t y i n c a s e o f b r e a c h 

b y a n y P a r t y o f a n y f u n d a m e n t a l t e r m o f t h i s A g r e e m e n t , w h i c h 

f u n d a m e n t a l t e r m s m a y b e a g r e e d u p o n i n w r i t i n g f r o m t i m e t o t i m e b y t h e 

P a r t i e s ; 

(b) m a y b e t e r m i n a t e d a t a n y t i m e u p o n m u t u a l w r i t t e n a g r e e m e n t o f t h e 

P a r t i e s ; a n d 
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(c) s h a l l t e r m i n a t e i m m e d i a t e l y , i f a n y P a r t y b e c o m e s i n s o l v e n t , i s i n 

r e c e i v e r s h i p , b a n k r u p t o r e n t e r s i n t o a s i m i l a r p r o c e e d i n g . 

ARTICLE 10: ADMINISTRATIVE MATTERS 

T h e P a r t i e s a r e a u t h o r i z e d t o e n t e r i n t o f u r t h e r a g r e e m e n t s w i t h r e s p e c t t o r o u t i n e 

o p e r a t i o n a l , t e c h n i c a l a n d a d m i n i s t r a t i v e m a t t e r s t o t h e e x t e n t n e c e s s a r y o r d e s i r a b l e t o 

i m p l e m e n t t h e g e n e r a l p r o v i s i o n s c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t w i t h o u t a m e n d m e n t t o 

t h i s A g r e e m e n t . A n y f u r t h e r a g r e e m e n t c o n t e m p l a t e d a m o n g t h e P a r t i e s , e x c e p t t o t h e 

e x t e n t s u c h f u r t h e r a g r e e m e n t r e l a t e s t o r o u t i n e o p e r a t i o n a l , t e c h n i c a l a n d 

a d m i n i s t r a t i v e m a t t e r s , s h a l l b e e x e c u t e d a s a n a m e n d m e n t o r s u p p l e m e n t t o t h i s 

A g r e e m e n t , s h a l l b e f i l e d w i t h t h e F M C a n d s h a l l b e c o m e e f f e c t i v e u n d e r t h e S h i p p i n g 

A c t o f 1 9 8 4 p r i o r t o b e i n g i m p l e m e n t e d . 
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ARTICLE 1 1 : APPLICABLE LAW 

T h i s A g r e e m e n t s h a l l b e g o v e r n e d b y a n d c o n s t r u e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w s 

o f E n g l a n d , e x c e p t t h a t n o t h i n g s h a l l r e l i e v e t h e P a r t i e s o f t h e i r o b l i g a t i o n t o c o m p l y w i t h 

t h e S h i p p m g A c t o f 1 9 8 4 , a s a m e n d e d . 

ARTICLE 12: NO PARTNERSHIP, JOINT VENTURE OR AGENCY 

T h i s A g r e e m e n t d o e s n o t c r e a t e a n d s h a l l n o t b e i n t e r p r e t e d a s c r e a t i n g a n y 

p a r t n e r s h i p , j o i n t v e n t u r e o r a g e n c y r e l a t i o n s h i p a m o n g o r b e t w e e n t h e P a r t i e s , o r a n y 

j o i n t l i a b i l i t y u n d e r t h e l a w o f a n y j u r i s d i c t i o n . 

ARTICLE 13: JURISDICTION 

(a) A n y d i s p u t e o r d i f f e r e n c e a r i s i n g o u t o f o r i n c o n n e c t i o n w i t h t h i s A g r e e m e n t 

w h i c h c a n n o t b e r e s o l v e d a m i c a b l y s h a l l b e r e f e r r e d t o t h e e x c l u s i v e 

j u r i s d i c t i o n o f t h e H i g h C o u r t o f J u s t i c e i n L o n d o n . H o w e v e r a n y d i s p u t e 

r e l a t i n g t o l o s s o r d a m a g e t o c a r g o o r c o n t a i n e r c a r r i e d u n d e r e i t h e r P a r t y ' s 

B / L s h a l l b e r e f e r r e d t o t h e l a w a n d j u r i s d i c t i o n m e n t i o n e d i n t h e B / L o f t h i s 

P a r t y . 

(b) E i t h e r P a r t y m a y a t a n y t i m e c a l l f o r m e d i a t i o n o f a d i s p u t e u n d e r t h e 

a u s p i c e s o f t h e L M A A ( L o n d o n M a r i t i m e A r b i t r a t i o n A s s o c i a t i o n ) . U n l e s s 

a g r e e d , s u c h m e d i a t i o n s h a l l n o t o t h e r w i s e i n t e r f e r e w i t h o r a f f e c t a n y t h i n g 

e l s e i n c l u d i n g t h e t i m e b a r s a n d C o u r t p r o c e d u r e . I f a P a r t y c a l l s f o r 
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m e d i a t i o n a n d s u c h i s r e f u s e d , t h e P a r t y c a l l i n g f o r m e d i a t i o n s h a l l b e e n t i t l e d 

t o b r i n g t h a t r e f u s a l t o t h e a t t e n t i o n o f t h e C o u r t . 

(c) T h e P a r t i e s s h a l l k e e p c o n f i d e n t i a l a l l a w a r d s m a d e , t o g e t h e r w i t h a l l m a t e r i a l s 

i n t h e p r o c e e d i n g s c r e a t e d f o r t h e p u r p o s e o f t h e m e d i a t i o n , a n d a l l o t h e r 

d o c u m e n t s p r o d u c e d b y a n o t h e r P a r t y i n t h e p r o c e e d i n g s n o t o t h e r w i s e i n t h e 

p u b l i c d o m a i n - s a v e a n d t o t h e e x t e n t t h a t d i s c l o s u r e m a y b e r e q u i r e d o f a 

P a r t y b y l e g a l d u t y , t o p r o t e c t o r p u r s u e a l e g a l right o r t o e n f o r c e o r c h a l l e n g e 

a n a w a r d i n b o n a fide l e g a l p r o c e e d i n g s b e f o r e a c o u r t o r o t h e r c o m p e t e n t 

j u d i c i a l a u t h o r i t y . 

ARTICLE 14: FORCE MAJEURE 

P e r f o r m a n c e u n d e r t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e e x c u s e d t o t h e e x t e n t i t i s f r u s t r a t e d b y 

t h e e x i s t e n c e o r a p p r e h e n s i o n o f A c t o f G o d , w a r ( d e c l a r e d o r u n d e c l a r e d ) , h o s t i l i t i e s , 

w a r l i k e o r b e l l i g e r e n t a c t s o r o p e r a t i o n s , s a n c t i o n s , t e r r o r i s m , riots, c i v i l c o m m o t i o n o r 

o t h e r d i s t u r b a n c e s ; c l o s u r e o f , o b s t a c l e i n o r d a n g e r t o a n y c a n a l ; b l o c k a d e o f p o r t o r 

p l a c e o r i n t e r d i c t o r p r o h i b i t i o n , c o n d i t i o n o r r e s t r i c t i o n o f a n y k i n d o n c a l l s b y a n y 

P a r t y ' s v e s s e l a t a n y p o r t , w h i c h r e s u l t i n s u c h v e s s e l ' s p r a c t i c a l i n a b i l i t y t o c a l l s u c h 

p o r t , o r a n y r e s t r i c t i o n o n c o m m e r c e o r t r a d i n g ; g o v e r n m e n t a l a c t i o n , i n c l u d i n g b u t n o t 

l i m i t e d t o q u a r a n t i n e , s a n i t a r y o r o t h e r s i m i l a r r e g u l a t i o n s o r r e s t r i c t i o n ; s e a r c h a n d 

r e s c u e p a r t i c i p a t i o n o r d e r b y a u t h o r i t i e s ; s t r i k e , l o c k o u t s o r o t h e r l a b o r t r o u b l e s w h e t h e r 
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p a r t i a l o r g e n e r a l a n d w h e t h e r o r n o t i n v o l v i n g e m p l o y e e s o f a P a r t y o r h i s s u b 

c o n t r a c t o r ; o r a n y o t h e r e v e n t o r c i r c u m s t a n c e s b e y o n d t h e c o n t r o l o f a P a r t y ( n o t 

i n c l u d i n g c o m m e r c i a l c i r c u m s t a n c e s ) w h i c h r e n d e r t h e A g r e e m e n t w h o U y o r 

s u b s t a n t i a l l y i m p r a c t i c a b l e . 

U n l e s s i t i s t h e c o n s e q u e n c e o f a F o r c e M a j e u r e e v e n t a s d e s c r i b e d i n t h e f o r e g o i n g , 

u n - s e a w o r t h i n e s s , b r e a k d o w n o f t h e V e s s e l ' s m a c h i n e r y , d e f e c t i n a n d a c c i d e n t t o t h e 

V e s s e l ( i n c l u d i n g c o l l i s i o n , s t r a n d i n g , f i r e a n d e t c . ) , w h e t h e r o r n o t d u e t o t h e c r e w ' s a c t s 

o r o m i s s i o n s , w e a t h e r e x c e p t f o r e x t r e m e c a s e s s u c h a s t y p h o o n , h u r r i c a n e o f f o g 

c a u s i n g p o r t c l o s u r e , p o r t c o n g e s t i o n , l a b o u r s h o r t a g e s , s h a l l n o t b e d e e m e d a s F o r c e 

M a j e u r e u n l e s s a g r e e d o t h e r w i s e . 

ARTICLE 15: HARDSHIP 

I n t h e e v e n t t h a t a P a r t y c o n s i d e r s t h a t a n y c a u s e , h a p p e n i n g , o r e v e n t n o t w i t h i n 

i t s c o n t r o l s u b s t a n t i a l l y i m p a i r s i t s a b i l i t y t o e n j o y i t s r i g h t s o r c a n y o u t i t s o b l i g a t i o n s 

h e r e u n d e r , t h e n a t i t s r e q u e s t , t h e P a r t i e s s h a l l m e e t w i t h a l l r e a s o n a b l e d i s p a t c h i n 

o r d e r t o c o n s i d e r s u c h p o s s i b l e a d j u s t m e n t o f t h e t e r m s h e r e o f a s m a y b e m u t u a l l y 

a c c e p t a b l e . 

ARTICLE 16: NOTICES 

A l l l e g a l p r o c e s s , n o t i c e s o r o t h e r f o r m a l c o m m u n i c a t i o n s r e q u i r e d b y o r i n 

c o n n e c t i o n w i t h t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e i n w r i t i n g a n d s h a l l b e d e e m e d g i v e n w h e n (a) 

d e l i v e r e d b y h a n d , (b) t r a n s m i t t e d b y t e l e c o p i e r ( a s s u m i n g c l e a r t r a n s m i s s i o n ) , o r 

e l e c t r o n i c m a i l o r (c) d e K v e r e d , i f s e n t b y E x p r e s s M a i l , F e d e r a l E x p r e s s o r o t h e r e x p r e s s 

d e K v e i y s e r v i c e , o r r e g i s t e r e d o r c e r t i f i e d m a i l , r e t u r n r e c e i p t r e q u e s t e d , t o t h e a d d r e s s e e 
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a t t h e f o l l o w i n g a d d r e s s e s o r t e l e c o p i e r n u m b e r s ( o r t o s u c h o t h e r a d d r e s s e s o r t e l e c o p i e r 

n u m b e r a s a P a r t y m a y s p e c i f y b y n o t i c e g i v e n t o t h e o t h e r P a r t i e s p u r s u a n t t o t h i s 

p r o v i s i o n ) : 

T o C S C L : 

C h i n a S h i p p i n g C o n t a i n e r L i n e s C o . , L t d . 

F l o o r 2 0 N o . 6 2 8 M i n S h e n g R o a d , P u D o n g N e w A r e a S h a n g h a i , C h i n a 

A t t n : M r . D e n n i s C h e n 

P h o n e : + 8 6 2 1 6 5 9 6 6 1 2 5 

F a x : + 8 6 2 1 6 5 9 6 6 0 6 8 

E - M a i l : D e n n i s @ c n s h i p p i n g . c o m 

T o U A S C : 

U n i t e d A r a b S h i p p i n g C o m p a n y ( S . A . G . ) 

P O B o x 5 5 5 8 6 

A L G a r h o u d R o a d , D e i r a 

D u b a i - U . A . E . 

A t t n : M r . T o m S t a g e P e t e r s e n 

P h o n e : + 9 7 1 4 6 0 2 2 5 0 1 

F a x : + 9 7 1 4 2 9 5 9 5 8 3 

E - M a i l : t o m . s t a g e . p e t e r s e n @ u a s c . n e t 
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T o Y M U K : 

Y a n g M i n g ( U K ) , L t d . 

2 7 1 M i n g D e D t R o a d , C i d u D i s t r i c t , K e e l u n g 2 0 6 4 6 , T a i w a n ( R . O . C ) 

A t t e n t i o n : M r . T . S . C h i a 

P h o n e / F a x N o : T : 8 8 6 - 2 - 2 4 5 5 0 4 2 7 / F : 8 8 6 - 2 - 2 4 5 5 0 7 7 7 

E - M a i l : T S C H I A @ y a n g m i n g . c o m 

G r o u p E - M a i l : p l e a ( a y a n g m m g . c o m 

T o C M A C G M : 

C M A C G M S . A . 

4 , Q u a i d ' A r e n c 

1 3 2 3 5 M a r s e i l l e C e d e x 0 2 

F r a n c e 

A t t n : M r . R o d o l p h e S a a d e / M r . O l i v i e r N i v o i x 

E - M a i l : h o . r i s a a d e @ c m a - c g m . c o m / h o . o n i v o i x @ c m a - c g m . c o m 

T o P I L : 

1 4 0 C e c i l S t r e e t # 0 3 - 0 0 , 

P I L B u i l d i n g 

S i n g a p o r e 0 6 9 5 4 0 

A t t n : M r . T e o Y e w P i n g 

P h o n e : + 6 5 6 4 2 9 3 3 9 0 

F a x : + 6 5 6 2 2 2 2 3 8 9 

E - M a i l : y e w p i n g . t e o @ s g p . p i l s h i p . c o m 
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ARTICLE 17: NON-ASSIGNMENT OR CHANGE OF COMPANY OWNERSHIP 

N o P a r t y s h a l l a s s i g n o r t r a n s f e r t h i s A g r e e m e n t o r a U o r a n y p a r t o f i t s r i g h t s o r 

o b l i g a t i o n s h e r e u n d e r t o a n y p e r s o n , f i r m o r c o r p o r a t i o n w i t h o u t t h e p r i o r w r i t t e n 

c o n s e n t o f t h e o t h e r P a r t i e s h e r e t o . 

I n c a s e t h e o w n e r s h i p o r s h a r e h o l d i n g o f a P a r t y i s m o d i f i e d i n a m a t e r i a l w a y 

a l t e r i n g t h e r e l e v a n t P a r t y ' s f i n a n c i a l c o n t r o l o r o w n e r s h i p , e a c h o t h e r P a r t y , i f i t j u d g e s 

i n g o o d f a i t h t h a t s u c h m o d i f i c a t i o n i s l i k e l y t o j e o p a r d i z e t h e A g r e e m e n t ' s 

i m p l e m e n t a t i o n a n d p e r f o r m a n c e , s h a l l b e e n t i t l e d t o t e r m i n a t e t h i s A g r e e m e n t o n s i x ( 6 ) 

m o n t h s p r i o r w r i t t e n n o t i c e , w h i c h n o t i c e m u s t b e g i v e n w i t h i n s i x ( 6 ) m o n t h s o f s u c h 

P a r t y b e c o m i n g a w a r e o f t h e c h a n g e i n o w n e r s h i p o r c o n t r o l o r t h e e x i s t e n c e o f a n 

a g r e e m e n t t o e f f e c t s u c h c h a n g e . 

ARTICLE 18: ENFORCEABILITY 

I f a n y t e r m , c o v e n a n t , c o n d i t i o n o r p r o v i s o c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t o r t h e 

a p p l i c a t i o n t h e r e t o t o a n y p e r s o n o r c i r c u m s t a n c e s h a l l b e h e l d t o b e i n v a l i d , i l l e g a l , o r 
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u n e n f o r c e a b l e , t h e r e m a i n d e r o f t h i s A g r e e m e n t o r t h e a p p l i c a t i o n o f s u c h t e r m , 

c o v e n a n t , c o n d i t i o n o r p r o v i s o t o p e r s o n s o r c i r c u m s t a n c e s o t h e r t h a n t h o s e t o w h i c h i t 

i s i n v a l i d , i l l e g a l o r u n e n f o r c e a b l e , s h a l l n o t b e a f f e c t e d t h e r e b y a n d e a c h t e r m , c o v e n a n t , 

p r o v i s o o r c o n d i t i o n o f t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e v a l i d a n d e n f o r c e a b l e t o t h e f u l l e x t e n t 

p e r m i t t e d b y l a w . 

ARTICLE 19: AMENDMENT 

T h i s A g r e e m e n t m a y n o t b e a m e n d e d e x c e p t i n w r i t i n g , d u l y s i g n e d b y a u t h o r i z e d 

r e p r e s e n t a t i v e s o f t h e P a r t i e s . A n y s u c h a m e n d m e n t s h a l l b e f i l e d w i t h t h e F M C a n d 

s h a l l b e c o m e e f f e c t i v e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h e S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 , a s 

a m e n d e d . 

ARTICLE 20: COMPLIANCE WITH U.S. LAWS 

T h e P a r t i e s s h a l l a t a l l t i m e s c o m p l y w i t h a l l a p p l i c a b l e l a w s a n d r e g u l a t i o n s o f 

t h e U n i t e d S t a t e s i n f o r c e d u r i n g t h e t e r m o f t h i s A g r e e m e n t . A n y c o n s e q u e n c e s 

r e s u l t i n g f r o m n o n - c o m p l i a n c e b y a P a r t y w i t h U . S . l a w s o r r e g u l a t i o n s s h a l l b e b o r n e 

i n f u l l b y t h e n o n - c o m p l i a n t P a r t y . 

ARTICLE 2 1 : COUNTERPARTS 

T h i s A g r e e m e n t m a y b e e x e c u t e d i n f i v e o r m o r e c o u n t e r p a r t s . E a c h s u c h 

c o u n t e r p a r t s h a l l b e d e e m e d a n o r i g i n a l , b u t a l l t o g e t h e r s h a l l c o n s t i t u t e o n e a n d t h e 

s a m e i n s t r u m e n t . D e l i v e r y o f a n e x e c u t e d c o u n t e r p a r t o f t h i s A g r e e m e n t b y f a c s i m i l e 

t r a n s m i s s i o n o r e - m a i l t r a n s m i s s i o n s h a l l b e a s e f f e c t i v e a s d e U v e i y o f a m a n u a l l y 

e x e c u t e d c o u n t e r p a r t h e r e o f . 


